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Nota sobre os Indicadores de Crédito no Brasil em Julho

A redugdo da taxa Selic até o nivel inédito de 8,75% voltou toda a atengdo para a resposta das
concessdes de crédito no Brasil. Como é sabido, estima-se uma defasagem entre 6 e 9 meses para a
queda do juro estimular o crédito e o crescimento. Por essa logica, as concessdes de crédito
comecaram agora a responder ao estimulo do corte de juros realizado entre janeiro e o final de julho.
Reforcam a percepgdo que veremos o semestre do crédito os fatos do custo de captagdo nunca ter
sido tdo baixo, os bancos operarem com liquidez raramente vista e spread bancario ainda elevado.
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O efeito do estimulo monetario estd mais evidente nas operagdes de crédito para a pessoa fisica.
Concessdes crescentes e custos declinantes tém sido as caracteristicas dominantes no mercado de
crédito para a pessoa fisica (gréficos 3 e 4). Outros aspectos, como emprego e renda em recuperacao,
confianca em alta (veja o gréfico 5) e inadimpléncia contida sinalizam que o ciclo de expansdo do
crédito para a pessoa fisica esta apenas no seu inicio.

Grafico 3 Grafico 4
Concessdes de Novas Operagdes de Crédito Custo do Crédito e Spread Bancario
valores mensais, % do PIB, com ajuste sazonal 100% + - 40%
48% T T 24%
90% T + 35%

46% +

44% + +22%  80% 7 T 30%

42% 1 T2% g9 L 1 259
40% 1
60% + +20%

38% +
o 50% 1 +15%
36% -

o %+ +10%
34% Lage, 0%

P
32% + +16%  30% f + 5%
30% ; ; ; ; ; 15 20% e 1 1 —L 0%
06/00  12/01  06/03 ~ 12/04  06/06  12/07  06/09 06/00 12/01  06/03 12/04 06/06 12/07  06/09
= Empréstimo - P. Fisica (pré % aa) ~ —&— Empréstimo - P. Juridica % aa
—a— Pessoa Juridica % do PIB (AS) Pessoa Fisica % do PIB (AS) —— Spread - Total

A liquidez folgada dos bancos pode ser inferida por uma combinacdo de fatores. O primeiro é a
relagdo entre o custo de captagdo e a taxa Selic proxima de 100%, situagdo diferente do periodo de
réapida expansao do crédito em 2008 quando a relagao superou 110% (veja o gréfico 4). O segundo é a
crescimento relativamente lento do estoque de depésitos a prazo, o que, juntamente com o custo de
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captagdo proximo do custo de da taxa basica de juros, mostra pouca necessidade de captacdo pelos

bancos (veja o grafico 6).
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Emprego, Renda e Confianca do Consumidor
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A aparente normalidade e o potencial de expansao do crédito para a pessoa fisica destoam por
completo do mercado de crédito para a pessoa juridica. O custo do crédito para a pessoa juridica
também recuou, mas em menor medida (veja o grafico 4) e permanece a baixa concessao de crédito
vigente desde o ano passado (grafico 3).
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Evolugao do Atraso e da Inadimpléncia Custo do Crédito e Spread Bancario
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A inadimpléncia nas operacgdes de crédito para pessoa juridica também seguiu em alta (grafico 7).
Uma das categorias de crédito, a “conta garantida”, segue com baixa concessdo, inadimpléncia em
alta e custo recorde, todos sinais de problemas neste mercado.

Embora o mercado de crédito para a pessoa juridica tenha aproximadamente o dobro do tamanho do
mercado para a pessoa fisica, o0 desempenho mais uma vez ruim em julho nas concessdes para pessoa
juridica ndo muda o papel expansionista que o crescimento do crédito deve assumir neste semestre
que sucede o corte inédito da taxa Selic.

Custo do crédito decrescente, confianca em alta, emprego e rendimentos em recuperagdo formam
uma combinagdo favoravel para a expansao do crédito pessoa fisica no Brasil. O Banco Central, como
explicito em sua comunicagdo recente, possui varios motivos para monitorar a evolugdo do crédito
neste novo ambiente de juros baixos, criado como resposta ao choque externo da recessao global.
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